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１．各社の経営戦略と現状

大槻　自民党復権からちょうど３年が経過し、今

週（10/7）から第３次安倍内閣が発足したが、

これまでの過程においては、企業収益は順調に拡

大してきたように思える。2015年９月24日には、

安倍首相が新たに掲げた「新３本の矢」が発表さ

れ、600兆円の名目GDPに向けて更なる成長を目

指すとしている。その他にも、子育て支援や安心

につながる社会保障などの新しいターゲットが設

定された。しかしながら、少子化や財政問題など

の長期的な課題については、なかなか具体的な打

開策が見えない状況にある。したがって、このよ

うなスローガンだけでは、動きづらいマーケット

になってきているように思う。実際、毎月、メリ

ルリンチが行っているファンドマネジャー調査を

見ると、15年の４月で「日本に対して今後１年

間程度でオーバーウェイトにしたい」と考えてい

る投資家は22％だったが、15年９月には５％に

まで低下してしまっている。これは、総額60兆

円程度の投資家に対して行った調査結果である。

ご存じのように、ここ１、２カ月の間、海外市場
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