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１．はじめに

　近年、画像・音声・テキスト情報などの非構造

化データを資産価格分析に用いる試みが模索され

ている。非構造化データは、財務データや株価チ

ャート、格付けレーティングなどの構造化データ

に比べると扱いが難しいことから、従来あまり利

用されてこなかった。しかしながら、これら非構

造化データには構造化データに反映されていない

情報が含まれている可能性があり、非構造化デー

タの分析を通じ、超過収益の源泉となる有用な情

報を獲得できる可能性がある。本研究では、非構

造化データの中でも、ニュース記事のテキスト情

報に焦点を当て、分析を試みた。

　本研究は、人工知能分野において関心を集めているディープラーニングを用いて、ロイターニュースを指標化
し、株式価格との関連性を分析したものである。分析の結果、ニュースは、マーケットに影響を与えている一方
で、マーケットに対して後追いで反応していること、リターンリバーサルが見られ、センチメントに関する情報
を有していること、小型株に対する影響が相対的に大きく、長続きしていること、などの結論を見いだした。
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