
©日本証券アナリスト協会　2025� 111

公益社団法人日本証券アナリスト協会へのご意見・お問い合わせ先ご案内（E-mail）

◇総務・会員 member＠saa.or.jp ◇調査・出版
◇受講・受験
・CMA、CCMA
・CIIA（国際資格試験）
・PB受験手続き
・基礎講座
・資産形成コンサルタント

education＠saa.or.jp
ciia＠saa.or.jp
p-pb＠saa.or.jp
kiso＠saa.or.jp
abc@saa.or.jp

・ジャーナル編集	 journal＠saa.or.jp
…当誌ご購読、ご投稿、広告ご掲載など

・セミナー・講演会 seminar＠saa.or.jp
・刊行物 tosho＠saa.or.jp
◇情報事業
・IRミーティング k-kaisai＠saa.or.jp
・IRセミナー i-kaisai＠saa.or.jp
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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・
ご要望等をお寄せください（証券アナリストジャーナル編集担当あて）。
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　「企業買収における行動指針」を経済産業省
が2023年８月に公表してから約２年が経過し
た。この２年間で、それ以前には例を見なかっ
たような同意なき買収（≒敵対的買収）が増
加している。本特集では、取締役の法的な責
務といった視点、実際に同意なき買収に関与
された当事者の視点、指針後の代表的な事案
の整理、そして、買収防衛策に対する機関投
資家の意見、という様々な視点から特集論文
の執筆をお願いした。同意なき買収が行われ
た被買収企業の立場からみると、見方を変え

れば、被買収企業がM&Aの対象候補となり得
ることを資本市場参加者に公に知らせること
にもつながる。牧野フライスは、ニデックに
よる同意なき買収は撤回されたものの、他の
買収候補者との協議が進んでいる。このよう
に、本指針の影響は広範に資本市場への影響
が考えられるため、本特集がアナリスト諸氏
の知識のアップデートの一助となることを期
待したい。	 （光定洋介）
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