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◇総務・会員 member＠saa.or.jp ◇調査・出版
◇受講・受験
・CMA、CCMA
・CIIA（国際資格試験）
・PB受験手続き
・基礎講座
・スクーリング

education＠saa.or.jp
ciia＠saa.or.jp
p-pb＠saa.or.jp
kiso＠saa.or.jp
suryo＠saa.or.jp

・ジャーナル編集	 journal＠saa.or.jp
…当誌ご購読、ご投稿、広告ご掲載など

・セミナー・講演会 seminar＠saa.or.jp
・刊行物 tosho＠saa.or.jp
◇情報事業
・IRミーティング k-kaisai＠saa.or.jp
・IRセミナー i-kaisai＠saa.or.jp

・アナリスト協会へのご意見　jouho@saa.or.jp ◇大阪事務所 s-osaka@saa.or.jp
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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　「ジャパン・パッシング」や「日本市場の地
盤沈下」が長年指摘される中、東京証券取引
所は、2015年の「コーポレートガバナンス・
コード」の策定、2022年の「市場区分見直し」
に続き、2023年にはPBR１倍割れ改善を含む
「資本コストや株価を意識した経営の実現に向
けた対応」を要請するなど、様々な変革に取
り組んでいる。このような中で、市場関係者
の注目を集める話題の一つに、「TOPIX改革」
が挙げられる。
　TOPIXは、少なくとも日本の機関投資家の

間では、日本株ベンチマークのデファクト・ス
タンダードであるが、組入銘柄数の多さや過去
30年にわたるリターンの低さなど、指摘され
る課題も多い。そこで、今月は特集テーマを
「TOPIX改革は十分か？」とし、ベンチマーク
のあり方を議論した。現在、流通株式時価総額
が100億円に満たない銘柄のTOPIXウエイトを
引下げ・除外しつつあるが、これで十分なのか。
TOPIXのさらなる改善余地や多様なベンチマ
ークの使い分け方など、今月号の特集から得ら
れる示唆は多いと感じる。	 （伊藤敬介）
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