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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　新型コロナウイルス問題が発生してから１
年以上が経過した。１年以上経過すると、フ
ロー（その瞬間）の問題がストック化（残高化）
すると評している方がいたが、コロナ対策の
名のもとで取られた多くの財政政策、金融政
策はストック化しつつある。こうした政策は、
いずれは通常モードに戻さないとならないだ
ろう。しかし、テーパリングの噂だけで株式
市場が動揺しているのも事実である。ワクチ
ン接種が進み、実体経済が順調に回復し、財
政政策・金融政策を段階的に通常モードにう

まく戻すことができ、現在の株価水準も正当
化されることが望ましいが、果たしてうまく
いくだろうか。本号の特集ではコロナ禍の金
融財政政策に多くのリスクが内包されている
可能性や現在の株価水準の妥当性について
様々な視点より論じている。これらの分析が、
読者の今後の市場見通しに役立つものとなる
ことを期待したい。
� （光定洋介）
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