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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）

読 者 の 声

証券アナリストジャーナル○Ｒ　2021年４月号　　　第59巻第４号 2021年４月１日発行

証券アナリストジャーナル、国際公認投資アナリスト、SAAJ、CMA、CCMA、ACIIAは公益社団法
人日本証券アナリスト協会の登録商標です。またCIIAはThe	Association	of	Certified	International	
Investment	Analystsの登録商標です。

　資産運用のために使われるベンチマーク、特
に日本株式市場のベンチマーク選定は投資成
果に大きな影響を与えるという意味で、非常
に重要であることは言うまでもない。ベンチ
マークの選定は最終投資家が決めるべきもの
であるが、フリーハンドで決められるもので
はなく、多くの制約条件の中から決めざるを
得ないのが現実である。一方、株価指数に関
しては、利用する側の目的により求める要件
が異なってくる。TOPIXや日経平均といった
株価指標には指数としての問題点がないわけ

ではないが、指数を利用する側に起因する問
題や利用する側が作り出してしまう問題も少
なくない。また、指数に関しては、論点自体
が本質的な問題を見失っていることも多い。限
られた誌面で、こういった問題を整理し、解
決に向けた方向性を示すことは難しいが、今
回の特集では、多くの方々に指数について再
考していただく機会を提供できたのではない
かと考えている。
	 （菅原周一）
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