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　バリューが不調になってからすでに長い時
間がたっている。そろそろバリュー投資も復
活かと考えていた投資家にとって、コロナシ
ョックはまさに青天の霹靂だったであろう。コ
ロナショックでGAFAなどネット系企業、つま
り、非バリュー系企業に圧倒的に有利な状況
が起こってしまったのである。バリュー復活
はまた遠のいてしまったのだろうか。ワクチ
ンはコロナ禍のゲームチェンジャーといわれ
ているが、今や、バリュー投資家もワクチン
に頼るしかないのだろうか。しかし、よく考

えれば、そもそもバリュー投資とは何であろ
うか。それは本来の価値が割安な価格で放置
されている株式に投資をする手法である。で
はその価値とは何であろうか。何で割安のま
ま放置されているのだろうか。また、何で高
いリターンを得ることができると考えるのだ
ろうか。本号の特集がバリュー投資の原理に
立ち返ってみるいい機会を与えてくれるだろ
う。
	 （加藤康之）
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