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　ESG投資とスチュワードシップの二つの面
から、非財務情報がスポットライトを浴びつ
つある。まず、アナリスト業務において環境、
社会問題解決、ガバナンスに関わる情報を中
心に非財務情報の活用が運用プロセスの重要
な部分を占めてきた。更に上場企業と機関投
資家の対話が求められ、ビジネスモデルや経
営ビジョンあるいは経営目標値などの情報が
重視され始めた。つまり過去の成績を数値で
示す財務諸表だけでなく、未来に向かう企業
経営の質的な情報や、目標数値と進捗などが
幅広く開示される。バラバラで個別の投資家

と企業の質疑ではなく、目的に沿って分かり
やすく開示される情報として整理されること
になれば、企業分析に重要な意味を持つ。
　11月号の「アナリストの新たな分析視点―
非財務情報の活用法―」特集では、対話で大
きな意味を持つと期待される統合報告書の課
題、対話の場における相互理解の現状と課題、
更にバイサイド、セルサイド、報告書などに
ついて実務者の声を伺うことができた。
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