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望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　３月16日の衆参両院の本会議で、黒田東彦
総裁が再任された。13年３月に就任した黒田
総裁は、大胆な「異次元の金融緩和」を実施し、
その後の５年間で、物価が継続的に下落する状
況を脱し、円安や株高の効果もあって企業収益
は拡大、雇用環境も改善した。現在の日本経済
の状況は５年前の厳しい状態とは比較になら
ないほど改善しているように見える。しかし、
この間、日本銀行がとった金融緩和政策は、素
人が常識として考える範囲を大きく逸脱した
もので、「劇薬」を使った荒療治をしているよ
うに感じていた。

　欧米の国々がそれまでの金融緩和政策を方
向転換し始め、日本でも政策の方向転換ができ
る環境が整いつつある。しかし、この転換は金
融市場に大きな悪影響を与え、一歩間違えれ
ば、５年前の状態よりもはるかに厳しい状況に
なる可能性もある。黒田総裁の金融政策の真の
評価はこれからである。今回の特集はこの金融
政策の正常化に焦点を当てることとした。
� （菅原周一）
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