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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　為替は資産運用において、極めて重要なファ
クターにもかかわらず、体系的に論じられるこ
とが少ないように思われる。為替そのものにお
いては、ミセスワタナベの名前で呼ばれるほど
個人の取引が活発である一方で、資産運用全体
の観点からの為替管理という点については、あ
る程度資産運用の知識を持っている人でさえ、
スルーしているケースも見られる。しかし、円
投資家にとっては、グローバル運用が浸透して
いる上に、低金利下で為替ヘッジのコストを意
識せざるを得ない。また、日経平均と為替の連
動性が高く、為替による分散投資の効果が小さ

くなっている。このような状況下では、為替管
理は避けて通れない問題であろう。今月号では
論文５本で為替管理の理論と実際を掘り下げ
ている。為替をフルヘッジにするのか、一部に
とどめるのか、AIを為替管理にどのように活
用するのか、などポイントは多岐にわたってい
る。為替を改めて考えるには絶好の機会になる
と思われる。� （河田剛）
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