
©日本証券アナリスト協会　2018� 103

公益社団法人日本証券アナリスト協会へのご意見・お問い合わせ先ご案内（電話/E-mail）

◇総務・会員 03-3666-1411/member＠saa.or.jp ◇調査・出版
◇受講・受験
・CMA、CCMA
・CIIA（国際資格試験）
・PB受験手続き
・基礎講座
・スクーリング

03-3666-1511/education＠saa.or.jp
03-3666-1511/ciia＠saa.or.jp
03-3666-1511/p-pb＠saa.or.jp
03-3666-1511/kiso＠saa.or.jp
03-3666-1511/suryo＠saa.or.jp

・ジャーナル編集	 03-3666-1634/journal＠saa.or.jp
…当誌ご購読、ご投稿、広告ご掲載など

・セミナー・講演会 03-3666-1515/seminar＠saa.or.jp
・刊行物 03-3666-1515/tosho＠saa.or.jp
◇情報提供
・会社説明会 03-3666-1632/k-kaisai＠saa.or.jp
・IR閲覧クラブ 03-3666-1632/tomo＠saa.or.jp

・アナリスト協会へのご意見　jouho@saa.or.jp ◇大阪事務所 06-6231-6234/s-osaka@saa.or.jp
FAX　03-3666-5843　（会社説明会関係）03-3666-6610　　　　　URL　http://www.saa.or.jp

本誌は会員への継続教育・情報提供のために発行しており、発行費用は会費により賄われています。
（本誌掲載記事は無断転載・複製を禁じます）
発行所　公益社団法人 日本証券アナリスト協会　　〒103－0026　東京都中央区日本橋兜町２－１
編集人　川　北　英　隆
発行人　前　原　康　宏
印刷所　株式会社　太平社　東京都墨田区両国２－４－８
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　為替は資産運用において、極めて重要なファ
クターにもかかわらず、体系的に論じられるこ
とが少ないように思われる。為替そのものにお
いては、ミセスワタナベの名前で呼ばれるほど
個人の取引が活発である一方で、資産運用全体
の観点からの為替管理という点については、あ
る程度資産運用の知識を持っている人でさえ、
スルーしているケースも見られる。しかし、円
投資家にとっては、グローバル運用が浸透して
いる上に、低金利下で為替ヘッジのコストを意
識せざるを得ない。また、日経平均と為替の連
動性が高く、為替による分散投資の効果が小さ

くなっている。このような状況下では、為替管
理は避けて通れない問題であろう。今月号では
論文５本で為替管理の理論と実際を掘り下げ
ている。為替をフルヘッジにするのか、一部に
とどめるのか、AIを為替管理にどのように活
用するのか、などポイントは多岐にわたってい
る。為替を改めて考えるには絶好の機会になる
と思われる。	 （河田剛）
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