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　証券アナリストにもいろいろなタイプの人
がいるが、会計制度については興味を持つ人
とそうでない人の差が大きいように見える。最
近、日本を代表する企業において、減損処理
がその経営の根幹を揺るがす資本不足につな
がる例があった。本質的には経営判断の問題
ともいえるが、アナリストの株式分析におい
て、減損リスクの認識がますます重要になっ
てきたことは論をまたない。売上と費用から
利益を「当てる」発想では対応できまい。一
方で、減損の判断も含め幅広く会計処理に経
営者判断の許容度が高まり、アナリストにと

っての困難も増してきた。このタイミングで、
減損とはそもそも何なのか、制度の持つ意味
や事例を検討し、何が起きているかを把握す
ることは重要だ。
　11月号の特集では、そもそも日本やIFRSの
会計制度上の減損処理の詳細や差異、最近の
減損計上の傾向や問題点、更に減損の種類に
対して様々な市場の反応の実証、また注目を
集めるのれんの減損処理の事例を含めた整理、
など本件に関わる幅広い分析を提示すること
ができた。	 （神山直樹）
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