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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　昨年の日本銀行によるマイナス金利の導入
と長期国債利回りの低下は、様々な影響を与
えた。投資家サイドにおいては、運用に苦慮
する状況になった。特に円債中心の投資家は
運用利回りの低下に悩まされることとなった。
今後の年金財政に関しては大きな不安要因と
なっている。こうしたマイナス金利が資産運
用にもたらす影響については、ジャーナル誌
では2016年10月号の特集「低金利下での資産
運用」で既に取り上げている。一方、マイナ
ス金利は金融機関の経営にも影響を与えてい
る。預金金利の非負制約がある中での金利の

低下は預貸業務の利鞘を圧迫する。その後日
銀はイールドカーブコントロールを導入した
が、米国のトランプ大統領が円安誘導批判と
いう形で金融政策に圧力を加える可能性があ
る中で、金融機関経営の先行きに対する不透
明感が払拭できない状況が続いている。今月
号の特集は「超低金利環境下の金融機関戦略」
と題し、低金利がもたらす金融機関経営への
影響、今後の展望、金融市場、金融システム
に対する影響を掘り下げた論文をそろえてい
る。
� （河田剛）
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