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　企業価値評価において会計情報は極めて重

要な役割を果たすが、その利用においては注

意深く扱わなければならない点も多い。税効

果会計はその一つであり、本号では、その中

でも特に繰延税金資産に焦点を当てた論文が

紹介されている。会計が専門でない者からす

れば、規則の一点をめぐってこれだけ多くの

論点が出される微妙さにやや驚きを覚えるが、

会計規則というルールが与えられ、そのルー

ルに対する周囲の反応を見ながら自己の最適

反応を探るというゲームをプレイする企業の

行動記録（会計情報）から、企業の実態につ

いて知ろうとする作業だと考えると、その難

しさも理解できる。更に複雑なのは、そうい

う状況を見越しつつ、企業行動を誘導するた

めに時々ルールが変えられることである。ルー

ルの変更にどう対応するべきか。実際にどの

ような影響が出たか。意図したような効果が

得られたか。ルールを生かすには、微妙な点

をめぐる多くの議論が欠かせないのであろう。

� （大橋和彦）
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