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　「金利はマイナスになり得ないし、流動性の

わなも歴史上の出来事。少なくとも日本では」

学生のころ、経済学を初めて勉強したときに

漫然と思ったことである。その後数十年の時

が経ち、気が付いてみるとあり得ないと思っ

ていたことが目の前で起きている。歴史の証

人になれたことを（不謹慎ながら）少し嬉し

く思う一方、現実の世界には教科書の単純な

モデルには書かれていない色々な問題がある

ことも見えてきた。特に、マイナス金利によ

って将来の支出に備える価値保蔵の手段が狭

められたことは、（デフレ対策という目的があ

るものの）年金や保険といった長期の負債を

持つ投資家の運用の困難化を始めとして、社

会の様々な局面に思いもよらない影響を与え

対応を強いている。このような状態からの出

口は、しかしながら、容易ではないかもしれ

ないとのこと。まだまだ難しい挑戦が続きそ

うである。

� （大橋和彦）
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