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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　2011年２月22日、東京証券取引所の斎藤惇

社長（当時）は定例記者会見でMBOについて

次のようにコメントした。「一言でいうと残念。

これまでMBOを実施した企業のほとんどが初

値の値段よりも株価が低い。株主に高値で買

ってもらい増資もしたり、リスクマネーを取

っておきながら、株主がうるさいから上場廃

止にするというのは心情的に非常に不快で、投

資家を愚弄している。資本市場のシステムそ

のものを毀損する恐れがある」。もちろん、企

業側にはMBOを行う論理があるわけだが、こ

の発言には株主の利益という重要な視点が含

まれている。もとより、情報という点では一

般の株主よりも経営者側が圧倒的に有利であ

る。放っておくと経営者側に有利な取引が横

行しかねない。適切な開示が不可欠となるゆ

えんである。今月号では、MBOに代表される

非公開化取引に際しての情報開示に関して、

様々な角度から論じていただいた。コーポレ

ートアクションを考える上で、非常に有益で

あると思われる。	 （河田剛）
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