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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要

望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　ROEが注目されている。株主が提供した資

本を使い企業経営者がどの程度の利益を上げ

たかを測る指標であり、経営効率を測る１つ

の指標である。欧米企業との対比で日本企業

の平均的なROEは明らかに低く、この値を可

能な限り欧米企業のROEに近づけることを経

営者に課すことで、日本企業の収益性を改善

させようとする狙いがあるのであろう。一方

で、投資対象の選別尺度として、ROEを活用

することにはいくつもの問題点が存在する。過

去には、ROEを投資尺度として高ROE銘柄を

投資対象として失敗した時期があった。ROE

は株式価値との関係では、誤った理解や誤用

が多いことも確かである。しかし、日本企業

の経営に変革が必要なことは確かであり、ROE

の正しい理解と活用はその第一歩であろう。今

回の特集はROEであり、日本企業の経営のあ

り方を再検討する上で参考となる内容になっ

ている。多くの方に一読をお勧めしたい。

 （菅原周一）
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