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　日本経済は長い停滞期から、ようやく脱し

つつあるように見える。これは、アベノミク

スの第一の矢（金融政策）と第二の矢（財政

政策）がある程度の効果を発揮したとも考え

られる。しかし、この二つの矢はマクロ経済

政策であって、比較的短いスパンの景気安定

策である。これを長期的に持続することは難

しい。そこでアベノミクス第三の矢としての

成長戦略（ミクロ面）に目が行くわけだが、こ

れはまだ入り口に立ったばかりである。そも

そも日本企業の収益力、すなわち「稼ぐ力」は

かつてに比べて脆弱化してきている。例えば、

花形産業であった電機セクターはソフト面で

は米国企業に主導権を握られ、ハード面では新

興国の製造業にシェアを侵食されている。今号

では、日本企業（特に製造業）の稼ぐ力をどう

高めていくのか、それを支える産業金融、公的

金融はどうあるべきか、という点について議

論がなされている。アナリストの皆さんにも

興味深いテーマではないかと思う。 （河田剛）
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