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１．はじめに

　実証ファイナンスの最先端において、数多くの

刺激的な新データの出現により急速に拡大し続け

ている領域の一つに、「クラウド（大衆）」に耳を

傾ける研究がある。数々の実証分析から、金融市

場に関し、クラウド（大衆）から発せられる情報

は重要であると研究者たちは結論付けるようにな

っており、その仮説を実証することに驚くほど成

功している。しかし本当は驚くに当たらないかも

しれない。既に、ウィキペディア、イェルプ

（Yelp）、トリップアドバイザー（TripAdvisor）、

アマゾンのようにクラウドのレビューや口コミに

頼るウェブサイトは私たちの日常に溶け込んでい

る。われわれは、クラウドの意見を求めるように

なってきており、クラウドの意見をますます信頼

するようになってきたように見受けられる。
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