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　「解題」にも記したが、SAAJ国際セミナー
での森信親金融庁長官による講演の内容は大
きな反響を呼んだ。改めて読み直すと、確か
に業界関係者に苦言を呈してはいるが、言葉
の端々から国民の安定的な資産形成を実現し
たいという強い熱意が伝わってくる。
　もっとも、業界人の側からも、毎月分配型
投資信託だって一定の顧客ニーズに応えてき
た、コストの低い商品が絶対的に優れている
とはいえない、現場の顧客ニーズを熟知する
販売会社の要望に添った商品開発自体が悪い
わけではないなど、いろいろ反論したい点も

あるだろう。
　４月以降、毎月分配型投資信託の資金流出
が大きく、その主要な投資先の一つである
J-REITの相場下落につながっていると報じら
れている。長官講演の「効果」はかくも大きい。
　当局の判断が常に100％正しいとは限らず、
業界側も言うべきことは言うという姿勢を貫
くべきだろう。当局の指示一つで「右向け右」
と皆が同じ行動をとるというのでは、真の「顧
客本位」の実現にはつながらないのではないか。
	 （大崎貞和）
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