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今後取り上げてほしいテーマ・執筆者等、当誌のより充実した企画・編集のため、ご感想・ご意見・ご要
望等をお寄せ下さい。（証券アナリストジャーナル編集担当あて）
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　単なる節税にはとどまらない企業による税
負担削減行動は、否定的なニュアンスを込め
て租税回避とも呼ばれる。しかし、純然たる
違法行為である脱税とは違う。
　株主が利益極大化のために、税負担をでき
るだけ削減するよう経営者に望むのは当然だ。
外国人持株比率が高い日本企業は、日本政府
の税収が減っては困るなどと強くは考えられ
ないだろう。それがグローバル化だ。
　そもそも日本国民だって、国の社会保障制
度だけに頼らず自助努力による資産形成を頑
張れと、当の国から迫られている。株式投資

のリターンが高まるなら企業による税負担削
減行動も大いに結構と考えるかもしれない。
　しかし、それが極端に進んで政府が貧しく
なれば、直接・間接に株式投資を行う者と全
く投資しない者との格差が広がることになる。
それを投資できる資金を現金や預金に漫然と
置いた者の自己責任と割り切るのか。なかな
か難しい問題だろう。� （大崎貞和）
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